
02. Lock-up terimi, köken itibarıyla bir şeyi fiziksel olarak güvence altına alma veya erişimi kısıtlama
anlamından türemiş olup geçici bir kapatma ya da hareketsiz bırakma durumunu ifade
etmektedir. Zamanla şirketler hukuku ve sermaye piyasası uygulamalarında, varlıkların devrine
veya elden çıkarılmasına ilişkin sözleşmesel kısıtlamaları tanımlamak üzere kullanılmaya
başlanmıştır. Modern M&A işlemlerinde lock-up, pay sahiplerinin, satıcıların veya yöneticilerin
paylarını imza veya kapanış sonrasında belirli bir süre boyunca devretmelerini sözleşmesel olarak
yasaklayan bir istikrar ve menfaat uyumu mekanizması olarak işlev görmektedir. Basit bir
kısıtlama fikrine dayanmakla birlikte, lock-up günümüzde işlem değerinin korunmasını sağlamak,
işlem kapanışı sonrası bağlılığı temin etmek ve hassas geçiş dönemlerinde piyasa güvenini
sürdürmek amacıyla kullanılan gelişmiş bir işlem aracına dönüşmüştür.

Devir Kısıtlaması (Lock-up)

M&A Terimleri Nereden
Geliyor: 
“Modern birleşme ve devralma işlemlerinin dilsel kökenleri.”

01.
Yediemin terimi, Arapça kökenli yed ve emin kelimelerinin birleşimi olan
yed-i emîn tamlamasından türemiş ve “güvenilir el” anlamına
gelmektedir. Hukuki durumu çekişmeli bir malın, uyuşmazlık
sonuçlanıncaya kadar muhafaza edilmek üzere emanet edildiği güvenilir
kişiyi ifade eden yediemin, M&A işlemlerinde kurulan yediemin
mekanizması aracılığıyla taraflar arasındaki güven boşluğunu giderir ve
varlıkların veya işlem bedelinin yalnızca kararlaştırılan koşulların
gerçekleşmesi halinde serbest bırakılmasını sağlar.

Geçmişte yediemin görevini manastırlar ve kilise görevlileri üstlenirken,
günümüzde bu rol çoğunlukla uluslararası bankalar ve hukuk büroları
tarafından yerine getirilmektedir.

Yediemin (Escrow) Mekanizması

03. Çin seddi terimi, aşılması mümkün olmayan bir
engel fikrini ifade eden bir metafor olarak
dünyanın en uzun savunma duvarı olan Çin
Seddi’nden esinlenerek ortaya çıkmış ve hukuki  
veya finansal uygulamalarda çıkar çatışmalarını
önlemek amacıyla kurulan içsel bilgi bariyerlerini
ifade etmek üzere kullanılmaya başlanmıştır.

Günümüz M&A uygulamalarında Çin seddi, farklı müvekkilleri temsil eden
veya bir işlemin karşı taraflarında yer alan ekipler arasında hassas bilgilerin
paylaşılmasını engelleyerek gizliliği ve mesleki bağımsızlığı koruyan
kurumsal bir mekanizma olarak işlev görmektedir. Tarihsel bir metafora
dayanmakla birlikte, bu mekanizmanın amacı modern meslek etiğinin
temel unsurlarından olan tarafsızlık, dürüstlük ve güvenin karmaşık
süreçlerinde korunmasını sağlamaktır.

Çin Seddi (Chinese Wall)
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