YASAL GORUNEN HILE:

GiZLi FON KAYMASI

© GIiZLi FON KAYMASI NASIL TUZAGA DONUSUYOR?

e Bu yontem, yatinnm fonlari veya portféy yénetim sgirketlerinin; ilan ettikleri stratejilerden yatirimcilarin
bilgisi diginda saparak; seffaf olmayan, riskli veya yasa digi alanlara yénelmesiyle gergeklesmektedir.
Bu yéntem genellikle karmasik tarev Uranler, offshore menkul kiymetler veya dasuk likiditeli tahvillerle
gizlenehbilir.

e Bu metotla yatinnmcilarin bilgisi disinda yuksek riskli islemler gerceklestirilerek hem ciddi boyutta mali
kayip yaratiimakta hem de su¢ gelirlerinin aklanmasi igin zemin hazirlanmaktadir. Bu yéntemle, tezgah
Ustl iglemler (*OTC") ve ¢ok katmanli yapilar kullanilarak varliklarin gercek degeri karartilabilmektedir.

e Gergekte “yesil enerji yatirrmi” fonu gibi lanse edilen yatirimlar, yuksek volatil kripto paralar veya yasa
disi kaynaklara kaydirilabilir. Oyle ki; yakin zamanda da Avrupa merkezli bir fonun, yenilenebilir enerji
projelerine yatirim yaptigini agiklamasina ragmen aslinda gizli fon kaymasi yéntemini kullanarak kripto
para borsalarinda yuksek riskli islemler gergeklestirdigi ortaya ¢cikmistir.

HUKUKi DEGERLENDIRME iyl

e TCK m.157-158: Yatirnmcilarin aldatilmasi suretiyle gergeklestirilen bu igslemler, nitelikli
dolandiricilik sugu kapsaminda degerlendirilebilir.

e TCK m.282: Fon kaydirma yoluyla elde edilen gelirlerin bagska alanlara aktarilmasi, sugtan
kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama (kara para aklama) sugunu dogurabilir.

e TCK m.204 - 207: Yatirnmcilara ydénelik hazirlanan sahte raporlar, resmi ve 6zel belgede sahtecilik
kapsamina girebilecektir.

e SPK Kanunu m.107: Sermaye piyasasi arag¢larinin fiyatlaring, fiyat degisimlerine, arz ve
taleplerine iligkin olarak yanlis veya yaniltici izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim
yapanlar, emir verenler, emir iptal edenler, emir degistirenler veya hesap hareketleri
gerceklestirenler hapis ve adli para cezasi ile cezalandirilabilirler.

e SPK Kanunu m.109: Onayli izahname yayimlama yukimlulagunu yerine getirmeksizin sermaye
piyasasi araclarint halka arz edenler, onayli ihnrag belgesi olmaksizin sermaye piyasasi araglarini
satanlar ve sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunanlar hapis ve adli para cezasi ile

cezalandirilirliar. @
HANGI ONLEMLER ALINMALIDIR?

e Fonlarin ve portféylerin denetim suregleri bagimsiz sekilde yurattlmeli, yatirim kararlari
duzenli olarak raporlanmalidir.

e Sirket iginde finansal etik ve uyum egitimleri dizenlenerek personelin suistimal riskine karsi
bilinglendirilmesi saglanmalidir. Bu baglamda, yatirim portféyleri icin gunluk seffaf raporlama
ve yatirim sinirlarini izleyen algoritmik denetim sistemleri kurulmalidir.

e Yatirrmcilara duzenli ve seffaf bilgi akisi saglanmasi adina gerekli mekanizmalar tesis edilmeli,
sapmalar erken tespit edilmelidir. Zira fon yéneticileri, katmanl offshore yapilar kullanarak asil
yatirim varliklarini gizleyebilmektedir.

VARDAR SANLI DEVREDE:

e Gizli fon kaymasi risklerine karsi fon denetim sureclerini hukuki agidan inceliyor, yatirrm
kararlarinin mevzuata uygunlugunu degerlendiriyoruz.

e Fon yoneticileri ve portfoy ekiplerine 6zel etik uyum egitimleri hazirlayarak, kurumsal
farkindalik ve yasal sorumluluk bilincini artiriyoruz.

e Uluslararasi ig birliklerimiz sayesinde yurt disina yénlendirilen varliklarin takibini yapiyor,
geri kazandirma stratejileri gelistiriyoruz.

£

VARDAR [SANLI



